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Honnan iranyitjak valéjaban a magyar gazdasagot?

A magyarorszagi oligarchia- és kulfélditéke-polémia idején igencsak izgalmas adatokkal allt
el6 a KSH. Eszerint a kilfoldi tulajdonosok éltal irdnyitott cégek adjak a magyar GDP felét. A
bevétel alapjan készllt orszaglista élén Németorszag elézi az USA-t és Ausztriat, cégszam
szerint a Seychelles-szigetek a hetedik helyen all.

Magyarorszagon 2009-ben 6sszesen - a mez8gazdasagi és a pénzigyi szektor adatai nélkil -
tébb mint 18 ezer kulféldi iranyitasu vallalkozas mikédétt, ez az 6sszes magyarorszagi miikédé
véllalkozas 3,3 szazaléka - derll ki a KSH ujfajta mddszertannal készilt, a kbézelmultban
publikalt elemzéseébdl. Eszerint a leanyvallalatok kézil a legtébb a kereskedelemben (az 6sszes
kulféldi iranyitasu vallalkozas 33,9 szazaléka) és az ingatlanligyletek szegmensben (23,1
szazalék), valamint a feldolgozdiparban (12,8 szgzalék) miikddott. A kalfdldi iranyitasu
leanyvallalatok aranya az dsszes véllalkozashoz képest az energiatermelésben a legnagyobb
(21,9 szazalék).

Végre latszik a végs6 tulajdonos is
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A kulféldi irdnyitasu ledanyvallalatok nemzetgazdasagi szerepének mérésére dolgozta ki az EU a
kalfoldi iranyitasu leanyvallatok statisztikajat (Foreign Affiliate Statistics - FATS) 2007-t6l, a
magyarorszagi FATS-adatokat pedig publikalta el§sz6r a KSH. Ez az Uj statisztika a csaknem
két evtizedes multtal rendelkezé kdzvetlen tékebefekietések statisztikajatdl (Foreign Direct
Investment - FDI) alapvetéen két tertileten tér el. Egyrészt a megfigyelt mutatékat nem a
kbzvetlen befektet6k orszaga, hanem a kiilféldi leanyvallalatok iranyitasat végzok székhelye
szerint, azaz akar a tébb orszagon is atnyuld, hosszu tulajdonosi lanc végén megjelené végsé
tulajdonos alapjan csoportositjak. Masrészt amig az FDI statisztika elsGsorban a befektetett
t6ke nagysagat nézi, addig a FATS az érintett magyarorszagi véallalkozasok teljesitményét,
beruhdzasat és munkalgyi adatait figyeli.

Kevés, de nagy cég mikodik

A kulféldi irdnyitasu leanyvallalatok viszonylag kis szamaranyuk ellenére a nemzetgazdasag
teljesitményének mintegy felét allitjak el6: az 6sszes arbevétel 51,7 szazalékat, a termelési
érték 53,6 szazalékat, a hozzaadott érték 49,1 szazalékat adjak. Arbevételbeli sulyuk
megkdzeliti a kétharmadot a feldolgozoiparban, valamint az informéacié, kommunikacio
agazatban, és meghaladja a haromnegyedet az energetikaban. Szintén nagy a sulyuk a
beruhazasoknal: 1500 millidrd forint inveszticidval az 6sszes beruhazas 48,3 szazalékat e
cégek produkaltdk 2009-ben - a feldolgozdiparban sulyuk pedig 66,2 szazalékra rugott. A filidlék
részesedeése a foglalkoztatasban viszont kisebb: a nem pénziigyi vallalatoknal foglalkoztatottak
24,2 szazaléka, csaknem 600 ezer ember dolgozik kilféldi iranyitasu vallalatnal.

Erés a koncentracio a cégek tevékenysége alapajan: a tiz vezetd agazathoz tartozé leanyok
aranya az 6sszes kulféldi irdnyitasu cég szamaban 71,9 szazalék, az arbevétellkben 73,6
szazalék. Tevékenység szerint a vallalkozasok szama az ingatlanigyleteknél, valamint a kis- és
nagykereskedelemben a legnagyobb. A 2009-es arbevétel értéke szerinti rangsorban a
nagykereskedelem, az energiaipar és kereskedelem, a szamitdgép- és elektronikai
termékgyartas, a kiskereskedelem, valamint a kdézutijarmi-gyartas teljesitménye van az
élmezényben.
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A kilfoldi leanyok sulya itt a legnagyobb (arbevétel alapjan, 2009-ben) Gazdasagi agazat

(milliard Ft) (milliard Ft) (szazalék)
Szamitogep, elektronikai,4oplkal termék gyartadsa 3 894,0 97,3
Kézuati jarmda gyartasa 3 139,8 2 958,0 94,2
Tavkozlés 1151,1 1034,5 89,9
Dohanytermék gyartasa 176,3 152,8 86,7
Villamos berendezés gyaBas 7443 83,0
Gép, gépi berendezés gyar&sas 1367,8 81,5
Bér, bértermék, l1abbeli gy@BiZsa 72,0 81,2
Szennyezddésmentesité$H3, 1 43,0 81,0
Forrasi KSH

Cégszam szerint az osztrakok verik a németeket

Az elemezés legizgalmasabb része az, hogy a leanyvallalat végsoé ellenérzését gyakorlo, a
stratégiai dontéshoz6 szervezet vagy maganszemély melyik orszagban talalhat6. A
Magyarorszagon m(ikdédé kalféldi leanyvallalatok iranyitasaban 2009-ben mintegy szaz
orszagban Iév6 tulajdonosi/iranyité szervezet vett részt, ezek tébbségének (61,4 szazalék)
székhelye az EU valamely tagallamaban van. Az EU szerepe csaknem kizardlagos az energia,
a vizellatas, valamint a szallitasi tevékenységet végz6 agakban.
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Jol all a Seychelles-szigetek

Az irdnyitok székhelye szerint is er6s a koncentracid. Az 6sszes érintett magyarorszagi filialé
stratégiai dontéseinek haromnegyedét tiz orszagban hozzak. Ezek kdzll legjelentésebb az
union belul Németorszag, Ausztria, Hollandia, Egyesult Kiralysag, Franciaorszag, Olaszorszag,
az EU-n kivill pedig az Egyesiilt Allamok, Svajc, Liechtenstein és a Seychelles-szigetek. Az
utébbi két osrzag el6kel6 helyezését a KSH azzal magyarazza, hogy ezen allamokban az
addzas optimumat célzé cégalapitasok vannak, ott bejegyzett jogi személyek tulajdonaként.

Az 6sszes kilféldi leanyvallalat 14,4 szazalékat Németorszagbol iranyitjak. Ezek aranya az
Osszes leanyvallalat teljesitményében ennek a kétszerese; arbevételben 26,2 szazalék,
hozz4adott értékben 28,0 szizalék. E cégek 6sszesen mintegy 142 ezer munkavallalét
foglalkoztatnak, ami az 6sszes kulfoldi iranyitasu vallalkozasnal foglalkoztatottak 24,2
szazaléka. A német érdekeltségl leanyok elsésorban a kereskedelemben és a
feldolgozoiparban, azon belll a kdzutijarm(i-gyartasban és a kapcsolddo iparagakban vannak
jelen.

Orszagok sulya (2009-ben, szazalék) Cégszam alapjan
Ausztria 15 9
Németorszag 14 26
Egyesdilt Allamok 12 15
Hollandia 6 6
Egyeslult Kiralysag 6 6
Svéjc 5 4
Seychelles-szigetek 5 n.a.
Olaszorszag 4 n.a.
Franciaorszag 4 7
Liechtenstein 3 n.a.
Japan n.a 4
Finnorszag n.a. 3
Dél-Korea n.a. 3

Forras: :KSH

Arbevéte
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Forras: KSH/penportal/ MAN
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